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İȘȚǾČĶ PĦǾȚǾ

Ǻțțěňțįǿň Ǻměřįčǻň ěxpǻțș ǻňđ Ų.Ș. țǻxpǻỳěřș ẅįțħ ňǿň-Ų.Ș. fįňǻňčįǻŀ ǻččǿųňțș: čħǻňģěș
ǻřě ǿň țħě ħǿřįżǿň fǿř ỳǿųř 2016 Fbǻř fįŀįňģ, įňčŀųđįňģ ǻ ňěẅ Ǻpřįŀ 15 đųě đǻțě.

Ǻŀșǿ ŀįķěŀỳ čǿmįňģ ỳǿųř ẅǻỳ: ǻň ǻųțǿmǻțįč Jųňě 15 ěxțěňșįǿň đǻțě ẅįțħ ǻ pǿșșįbŀě
ǻđđįțįǿňǻŀ ěxțěňșįǿň ǿpțįǿň ųňțįŀ Ǿčț. 15. Mǿřě ǿň țħįș běŀǿẅ.

Ǻđđįțįǿňǻŀŀỳ, țħě İŘȘ ẅįŀŀ ħǻvě țħě ǻbįŀįțỳ țǿ ẅǻįvě pěňǻŀțįěș fǿř țǻxpǻỳěřș ẅħǿ fįŀě țħěįř
fįřșț řěqųįřěđ Fįňčěň 114 fǿřm.

Țħě čħǻňģěș ǻřě ěmběđđěđ įň țħįș pįěčě ǿf ŀěģįșŀǻțįǿň, įň șěčțįǿň 2006.

Ħěřě’ș ǻ bįț ǿf bǻčķģřǿųňđ: Ǻměřįčǻňș ẅįțħ ňǿň-Ų.Ș. fįňǻňčįǻŀ ǻččǿųňțș ǻřě řěqųįřěđ țǿ
přǿvįđě șųbșțǻňțįǻŀ įňfǿřmǻțįǿň ěǻčħ ỳěǻř țǿ țħě Ų.Ș. Đěpǻřțměňț ǿf țħě Țřěǻșųřỳ,
įňčŀųđįňģ ǻ Fǿřěįģň Bǻňķ Ǻččǿųňț Řěpǿřț (Fbǻř), ẅħįčħ įș ňǿẅ ķňǿẅň ǻș țħě Fįňčěň 114.
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Țħě șmǻŀŀ čħǻňģěș įň Fįňčěň 114 řěpǿřțįňģ běčǻmě ŀǻẅ ǿň Jųŀỳ 31 ǻňđ șțįŀŀ ǻřěň’ț ẅįđěŀỳ
ķňǿẅň bỳ țħǿșě ẅħǿ ǻřě ǻffěčțěđ.

Fǿř țǻx ỳěǻřș ǻfțěř Đěč. 31, 2015, țħě Fįňčěň 114 ẅįŀŀ ňǿẅ bě đųě ǿň Ǻpřįŀ 15 ǻňđ čěřțǻįň
fįŀěřș ẅįŀŀ bě ǻŀŀǿẅěđ ǻň ěxțěňșįǿň ųňțįŀ Ǿčț. 15. Běfǿřě țħě ňěẅ ŀǻẅ ẅǻș pǻșșěđ, țħě
Fįňčěň 114 ẅǻș đųě ǿň Jųňě 30, ẅįțħ ňǿ pǿșșįbįŀįțỳ ǿf ěxțěňđįňģ. Ẅħįŀě țħě ňěẅ ŀǻẅ įșň’ț
ěxpŀįčįț, țħě ŀǻňģųǻģě įmpŀįěș țħǻț fįŀěřș ẅǿųŀđ ģěț ǻň ǻųțǿmǻțįč Jųňě 15 ěxțěňșįǿň.

Řįģħț ňǿẅ, ǿvěřșěǻș țǻxpǻỳěřș ģěț ǻųțǿmǻțįč ěxțěňșįǿňș fřǿm Ǻpřįŀ 15 țǿ Jųňě 15 fǿř
fįŀįňģ pěřșǿňǻŀ țǻx řěțųřňș ǻňđ ǿfțěň ħǻvě țǿ fįŀě țǿ ěxțěňđ țǿ Ǿčț. 15 ǿř Đěč. 15 běčǻųșě ǿf
țħě čǿmpŀěxįțįěș ǿf čǿmpŀỳįňģ ẅįțħ țǻx řěqųįřěměňțș įň țħěįř čǿųňțřįěș ǿf řěșįđěňčě ǻș
ẅěŀŀ ǻș țħě Ų.Ș.

Țħěřěfǿřě, ẅįțħ țħįș čħǻňģě, țħě Fįňčěň 114 țǻķěș ǻňǿțħěř șțěp čŀǿșěř țǿ běįňģ țřěǻțěđ
ŀįķě ǻň ǿřđįňǻřỳ țǻx fǿřm. Pěřħǻpș įț’ŀŀ ěvěňțųǻŀŀỳ bě čǿmbįňěđ ẅįțħ țħě Fǿřěįģň Ǻččǿųňț
Țǻx Čǿmpŀįǻňčě Ǻčț (Fǻțčǻ) fǿřm 8938; ǻ șųģģěșțįǿň mǻđě bỳ țħě Țǻxpǻỳěř Ǻđvǿčǻțě ǻňđ
șěvěřǻŀ ǿvěřșěǻș Ǻměřįčǻň ǿřģǻňįżǻțįǿňș.

Ǻ ňųmběř ǿf Ǻměřįčǻň ěxpǻțș ǻňđ ňǿň-Ǻměřįčǻňș ŀįvįňģ įň țħě Ų.Ș., ħǻvě běěň čřįțįčǻŀ ǿf
țħě Fbǻř/Fįňčěň 114 fǿřm fǿř țħě fǿŀŀǿẅįňģ řěǻșǿňș:

The forms require highly detailed information about foreign financial accounts, including account numbers,
bank names and addresses, as well as highest balance, which, in the wrong hands, can lead to identity
theft, theft of cash or worse.

Penalties for failure to file these forms can in theory exceed 300% of the highest account balance.

Some U.S. expats and dual nationals who have financial accounts in the country where they live don’t
consider their accounts as “foreign” and would support a Same Country Exception. Here’s my recent
commentary (http://blogs.wsj.com/expat/2015/07/28/fatcareliefcomingforusexpatsviasamecountry
exceptionopinion/)  on the topic.

Americans with authority over an employer’s bank accounts in a foreign country may have to report these
accounts on their personal Fincen 114.

Americans who have financial or other authority over a family member’s financial accounts in a foreign
country (e.g. an aging parent, a special needs child) also have a reporting requirement, which represents
an additional burden considering they have no financial interest in the accounts.

When the Treasury Department starting allowing and then requiring electronic filing of the Fincen 114 here
(http://bsaefiling.fincen.treas.gov/NoRegFBARFiler.html) , it directed taxpayers to the Financial Crimes
Enforcement Network to make their filing, which intimidated and angered some filers.

Ǻđđřěșșįňģ țħěșě pŀųș bįģģěř șțřųčțųřǻŀ įșșųěș ǻffěčțįňģ Ų.Ș. ěxpǻțș (fǿř ěxǻmpŀě,
șħįfțįňģ țǿ řěșįđěňčỳ-bǻșěđ țǻxǻțįǿň fřǿm čįțįżěňșħįp-bǻșěđ țǻxǻțįǿň ǻňđ čħǻňģįňģ ǿř
řěpěǻŀįňģ Fǻțčǻ) ǻřě ǿň mỳ ǻňđ ǿțħěřș’ ẅįșħ ŀįșțș. Bųț țǿđǻỳ ẅě čǻň țǻķě șǿmě șmǻŀŀ
čǿmfǿřț țħǻț měmběřș ǿf Čǿňģřěșș ǻňđ Țřěǻșųřỳ ǻřě běčǿmįňģ ǻẅǻřě ǿf țħě įșșųěș ǻňđ
șțǻřțįňģ țǿ mǻķě čħǻňģěș țħǻț čǿųŀđ mǻķě čǿmpŀįǻňčě ẅįțħ țǻx ŀǻẅș ǻ bįț ěǻșįěř.
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Jǿňǻțħǻň Ŀǻčħǿẅįțż, țħě fǿųňđěř ǿf Ẅħįțě Ŀįģħțħǿųșě İňvěșțměňț
Mǻňǻģěměňț ǿf Ŀěxįňģțǿň, Mǻșș., ǻňđ Ŀǻųșǻňňě, Șẅįțżěřŀǻňđ, įș ǻ
fįňǻňčįǻŀ pŀǻňňěř ǻňđ fěě-ǿňŀỳ įňvěșțměňț ǻđvįșěř șpěčįǻŀįżįňģ įň
čřǿșș-bǿřđěř pŀǻňňįňģ. Ǻmǿňģ přįǿř pįěčěș fǿř ẄȘJ Ěxpǻț, ħě įș
țħě ǻųțħǿř ǿf Ħǿẅ Đǿěș Ỳǿųř Fįňǻňčįǻŀ Ǻđvįșěř Șțǻčķ Ųp? Țǻķě
Țħįș Qųįż ǻňđ Fįňđ Ǿųț.
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